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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3303.67 1.63% 

深证成指 10576.00 4.13% 

创业板指 2174.35 5.36% 

沪深 300 3892.70 1.98% 

中小 100 6590.87 4.74% 

恒生指数 21133.54 1.65% 

标普 500 6083.57 0.76% 

数据来源：WIND，以上数据 2025-2-5至 2025-2-7。 

港股市场本周 2025-2-3至 2025-2-7开市，共 5个交易日，期间恒生指数上涨 4.49%。 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 1.63%，收报 3304点；

深证成指上涨 4.13%，收报 10576 点；创业板指上涨 5.36%，收报 2174 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2025-2-5 至 2025-2-7） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业中，27个行业上涨，4 个行业下跌。其中，计

算机、传媒和汽车行业涨幅居前，银行、煤炭和建筑材料行业跌幅居前。 
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沪深涨跌家数对比 

 
(数据来源：WIND，2025-2-5 至 2025-2-7） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2025-2-7)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2025-2-7) 

一周市场观点 

节后，市场喜迎开门红，成长股、小盘股领涨。随着 DeepSeek 的出圈（DAU迅速

上升到 2000 万以上，占据多个国家 APP下载榜首），相关的国产芯片、云计算、

AI 应用表现抢眼；在春晚上话题度颇高的宇树机器人也给了 1 月份已经有较大

涨幅的机器人相关板块再添一把火；此外，国内头部汽车厂商宣布全面进军智能

驾驶，带动汽车零部件股票活跃。 

1、DeepSeek“开源+低成本+高性能”的生态模式，将促进 AI 应用的加速发展，

进而提升社会生产效率。受其影响，以英伟达为代表的美股科技巨头近期出现调

整，市场开始讨论中国企业在科技领域的实力可能此前被低估，部分全球配置的

资金开始逐渐把注意力投向东方。德意志银行加入唱多中国资产的行列。该行在

最新报告中称，2025 年是中国超越其他国家的一年，DeepSeek 的推出更像是中
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国的“斯普特尼克”时刻，预计中国股票“估值折价”将消失，A股/港股牛市将

继续并超过此前高点。 

2、中国 1 月财新制造业 PMI 为 50.1，前值 50.5，连续第四个月位于扩张区间，

但数值有所回落，经济的持续复苏有赖政策的进一步支持。 

3、《哪吒之魔童闹海》最新票房突破 58亿元，成为中国电影票房历史第一，遥

想去年的《黑神话悟空》，再次证明传媒娱乐领域是供给创造需求，质量足够优

秀的作品最关键。 

4、作为对美方宣布对中国输美产品加征 10%关税的反制，国务院关税税则委员

会公告称，对原产于美国的部分进口商品加征关税，其中对煤炭、液化天然气加

征 15%关税，对原油、农业机械、大排量汽车、皮卡加征 10%关税；商务部、海

关总署公告称，对钨、碲、铋、钼、铟相关物项实施出口管制。 

春季躁动如约而至，从业绩与股价的相关性上可以看出，历史上每年一季度“最

不基本面”，是全年中业绩对股价表现解释力最弱的季度，历史小盘股、科技股

往往在此期间表现较好，建议更多关注。 

一周财经事件 

1、金融监管总局：开展保险资金投资黄金业务试点 

2月 7日，国家金融监督管理总局发布消息，为拓宽保险资金运用渠道，优化保

险资产配置结构，推动保险公司提升资产负债管理水平，开展保险资金投资黄金

业务试点。 

（来源：人民网，原文链接） 

http://finance.people.com.cn/n1/2025/0207/c1004-40414445.html


2、中国证监会发布实施《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意见》 

2月 7日，中国证监会发布实施《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施

意见》，提出 18 条政策举措。《实施意见》聚焦支持新质生产力发展，突出深

化资本市场投融资综合改革，增强制度包容性、适应性，推动要素资源向科技创

新、先进制造、绿色低碳、普惠民生等重大战略、重点领域、薄弱环节集聚。《实

施意见》提到，更大力度支持新产业新业态新技术领域突破关键核心技术的科技

型企业发行上市；扩大保险资金开展长期股票投资试点范围。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、推动 AI 普惠化 工信部：三大运营商均全面接入 DeepSeek 大模型 

2月 8日，工业和信息化部运行监测协调局发布 2025年春节通信业务相关情况。

2025 年春节期间，基础电信企业积极利用 AI 开展创新服务。其中，中国移动、

中国电信、中国联通三家基础电信企业均全面接入 DeepSeek 开源大模型，实现

在多场景、多产品中应用，针对热门的 DeepSeek-R1模型提供专属算力方案和配

套环境，助力国产大模型性能释放。 

（来源：财联社，原文链接） 

4、国家统计局：1月 CPI 同比上涨 0.5%、PPI 同比下降 2.3% 

2月 9日讯，国家统计局数据显示，2025年 1 月份，全国居民消费价格同比上涨

0.5%，环比上涨 0.7%。1月份，全国工业生产者出厂价格和购进价格同比均下降

2.3%，降幅均与上月相同，环比均下降 0.2%。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

https://www.cls.cn/detail/1937031
https://xueqiu.com/7437424816/322684228
https://www.cls.cn/detail/1937989


《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 


	市场涨跌
	行业及板块涨跌
	沪深涨跌家数对比

	市场估值水平
	成交情况
	近30日A股成交额及换手率

	一周市场观点
	一周财经事件
	1、金融监管总局：开展保险资金投资黄金业务试点
	2、中国证监会发布实施《关于资本市场做好金融“五篇大文章”的实施意见》
	3、推动AI普惠化 工信部：三大运营商均全面接入DeepSeek大模型
	4、国家统计局：1月CPI同比上涨0.5%、PPI同比下降2.3%
	风险提示：


