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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3368.07 -0.70% 

深证成指 10646.62 -0.62% 

创业板指 2209.66 -1.15% 

沪深 300 3927.74 -0.14% 

中小 100 6502.26 -0.27% 

恒生指数 19720.70 -1.25% 

标普 500 5867.08 -3.04% 

数据来源：WIND，2024-12-16至 2024-12-20 

 

本周市场主要指数普遍下跌。截至周五收盘，上证指数下跌 0.7%，收报 3368点；

深证成指下跌 0.62%，收报 10647点；创业板指下跌 1.15%，收报 2210 点。  

 

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2024-12-16 至 2024-12-20） 

 

行业板块方面，31 个申万一级行业中，3个行业上涨，28个行业下跌。其中，通

信、电子和银行行业涨幅居前，轻工制造、房地产和建筑材料行业跌幅居前。
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沪深涨跌家数对比 

 

(数据来源：WIND，2024-12-16 至 2024-12-20） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2024-12-20)  
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成交情况 

近 30 日 A 股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2024-12-20) 

一周市场观点 

本周，多个此前活跃的题材如首发经济、冰雪旅游、抖音豆包、培育钻石等均出

现调整，叠加市场成交额回落到 1.4 万亿附近，整体情绪有所降温。临近年底，

交投活跃度下降也是正常现象。 

总体而言，市场当前处在“向下有政策支撑，向上待基本面验证”的宽幅震荡阶

段，展望明年，上半年政策重心可能主要在解决化债和拉动消费，下半年随着关

税和出口压力的持续加大，政策也有望进一步加码，全年经济或将平稳复苏，建

议关注市场中的结构性机会。 

国内方面： 
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11 月社零同比增速回落至 3%，低于前月 4.8%的增速表现，也低于 5.3%的 wind

一致预期。究其原因，主要是今年“双十一”预售在 10 月中旬启动，带动商品

零售增速集中在 10 月兑现。分品类来看，受“双十一”影响的家电、通讯器材、

化妆品等品类同比增速均明显回落；但相比之下，不受影响的汽车销售额同比增

速、餐饮收入同比增速均较 10 月回升。单月消费增速回落并不代表消费内生动

能有新的趋势性变化，整体消费内生动能稳在低位的特征不变，而消费的增长弹

性与政策补贴的力度相关度较高。 

11月全国商品房销售面积、销售额同比增速回升至 3.2%、1.0%，为 2023年 5月

来同比增速首度转正。而从房价来看，70城新房、二手房房价环比增速分别回升

至-0.2%、-0.3%，房价上涨城市数分别回升至 17个、10个。政策发力短期改善

了地产的情况，但持续性仍需保持跟踪观察。 

海外方面： 

周三晚间美联储议息会议降息 25bps，符合市场预期。然而点阵图显示明年目标

利率中枢为 3.9%，显著高于 9月会议显示的 3.4%，预示明年可能只降息两次（每

次 25bps），同时美联储上调了明年的通胀和经济增速预测，下调明年的失业率

预测，整个会议显得鹰派意味十足，美股应声大跌、美债收益率上行至 4.5%创今

年 6月以来新高。 

一周财经事件 

1、美联储宣布降息 25个基点 预计来年放缓降息节奏 

新华社华盛顿 12 月 18 日电，美国联邦储备委员会 18 日结束为期两天的货币政

策会议，宣布将联邦基金利率目标区间下调 25个基点到 4.25%至 4.50%之间，并

预计 2025 年降息幅度或收窄至 50个基点。 

这是美联储今年 9 月以来连续第三次降息。美联储在当天发表的声明中说，美国

经济继续稳健扩张。今年早些时候以来，劳动力市场紧张状况普遍有所缓解，失



业率有所上升但仍保持在低位。通胀率朝着 2%的长期目标取得进展，但“仍然有

些高”。 

（来源：新华网，原文链接） 

2、央行、国家外汇管理局持续优化跨国公司本外币一体化资金池业务试点政策 

12月 18 日，据中国人民银行网站消息，日前，中国人民银行、国家外汇管理局

决定在上海、北京、江苏、浙江、广东、海南、陕西、宁波、青岛和深圳等 10省

市优化跨国公司本外币一体化资金池业务试点政策。 

主要内容包括：一是允许跨国公司境内成员企业间错币种借贷用于经常项目跨境

支付业务，降低企业资金融资成本；二是简化备案流程及涉外收付款相关材料审

核，提升企业跨境收支便利化水平；三是允许跨国公司根据宏观审慎原则自行决

定外债和境外放款的归集比例，便利企业跨境资金运营管理；四是支持跨国公司

主办企业通过国内资金主账户代境外成员企业办理其与境内成员企业或境外主

体之间的集中收付，进一步提高资金使用效率。 

（来源：中国新闻网，原文链接） 

3、商务部：加快出台推进首发经济的政策文件 

12 月 19 日，商务部召开 12 月第 3 次例行新闻发布会。2024 年以来，商务部认

真贯彻落实党中央、国务院决策部署，多措并举推动消费持续扩大。1—11 月，

社会消费品零售总额达 44.3万亿元，同比增长 3.5%。前三季度，最终消费支出

对经济增长的贡献率达 49.9%。我国经济基础稳、优势多、韧性强、潜能大，长

期向好的支撑条件和基本趋势没有变，预计明年消费市场总体将继续呈现平稳增

长态势。 

商务部新闻发言人何咏前表示，下一步，商务部将深入贯彻落实中央经济工作会

议精神，立足商务工作“三个重要”定位，把扩消费和惠民生结合起来，大力实

施提振消费专项行动，推出更多务实举措，持续释放消费潜力。 

（来源：光明网，原文链接） 

https://www.news.cn/world/20241219/d32d4b201bc94b338c685a698c8178f9/c.html
https://www.chinanews.com.cn/cj/2024/12-18/10338557.shtml
https://m.gmw.cn/2024-12/19/content_1303927274.htm


4、12 月 LPR 保持不变符合市场预期 业内预计 2025 年政策利率有望下调引导

LPR 跟进调整 

12 月 20 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2024 年 12 月贷

款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.1%，5 年期以上 LPR 为 3.6%，两个

期限品种 LPR报价较上月均维持不变。 

多位业内人士称，12 月 LPR 不变符合市场预期。主要是 7 天期逆回购利率锚保

持稳定，银行继续面临一定净息差压力。尽管 12 月以来银行同业存单到期收益

率出现大幅下行，但报价行仍缺乏下调 LPR 报价加点的动力。展望后期，业内认

为，不排除 2025 年通过较大幅度引导 5 年期以上 LPR 报价下行等方式，继续对

居民房贷实施较大力度定向降息的可能。 

（来源：财联社，原文链接） 

 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.cls.cn/detail/1895175

