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市场涨跌 

市场主要指数涨跌幅 

指数简称 收盘点位 涨跌幅 

上证指数 3452.30 5.51% 

深证成指 11161.70 6.75% 

创业板指 2321.59 9.32% 

沪深 300 4104.05 5.50% 

中小 100 6861.22 5.22% 

恒生指数 20728.19 1.08% 

标普 500 5973.10 4.26% 

数据来源：WIND，2024-11-4至 2024-11-8 

 

本周市场主要指数普遍上涨。截至周五收盘，上证指数上涨 5.51%，收报 3452点；

深证成指上涨 6.75%，收报 11162 点；创业板指上涨 9.32%，收报 2322 点。 

  

行业及板块涨跌 

 

(数据来源：WIND，2024-11-4至 2024-11-8） 

 

行业板块方面，31个申万一级行业全部上涨。其中，计算机、国防军工和非银金

融行业涨幅居前，银行、公用事业和煤炭行业涨幅落后。  
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沪深涨跌家数对比 

 
(数据来源：WIND，2024-11-4至 2024-11-8） 

市场估值水平 

  
(数据来源：WIND，截至 2024-11-8)  
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成交情况 

近 30日 A股成交额及换手率 

 

(数据来源：WIND，截至 2024-11-8) 

一周市场观点 

本周三件大事依次落地： 

（1）周三下午，美国大选结果出炉，特朗普当选总统，考虑到共和党在参众两

院均占据优势、同时最高法院保守派大法官占多数且有 3 名大法官是由特朗普在

上一任期提名 ，明年 1 月正式上任后，特朗普或将成为美国近几十年来权力最

大的总统之一。这一结果有利于美国扩张性财政政策的推行，大大降低了不确定

性，利好风险资产价格的表现，因此结果公布后美股迎来大涨。 

对美国国内，特朗普推行的加大减税、提高关税、收紧移民等政策，整体看对美

国经济可能短多长空，核心通胀有较大回升压力，这会迫使美联储降息节奏放缓、

美债利率维持高位震荡、美元持续强势，对全球流动性的宽松、全球制造业 PMI

的长期复苏都会带来较多挑战。 
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对全球而言，有别于民主党的“小院高墙”，特朗普倾向于对各国普遍提高关税，

上任后与欧洲、日韩的摩擦料将增多，我国在地缘方面的压力或将减轻，与上述

国家和地区的合作机会有望增加。但同时，我们也面临着最高 60%的潜在关税可

能，这将对我国出口和人民币汇率带来较大扰动，需要更大力度的财政刺激对冲。 

（2）周五凌晨，美联储议息会议结果在预期之内，本次降息 25bp，同时表示下

次（12月）是否降息取决于数据进展。但考虑到特朗普的政策，市场开始讨论二

次通胀的可能性，并猜测美联储可能会在后续降息的问题上更加谨慎。通胀的卷

土重来或许会成为未来一两年资本市场的暗线。 

（3）周五下午，全国人大常委会办公厅召开新闻发布会：增加 6 万亿地方政府

债务限额，一次报批、分三年实施；叠加从今年起连续五年每年从新增地方政府

专项债中安排 8000亿元专门用于化债，合计 10万亿，地方化债压力有望大幅减

轻。 

9月下旬以来，市场风险偏好的拐点或已确立，权益资产迎来重定价，当前主要

宽基指数的估值已经回到历史中枢水平附近。从历史经验来看，在一轮典型的牛

市中，早期往往依赖于流动性改善带来的估值修复——目前已经发生，往后则需

要基本面持续改善作为支撑。后续政策的力度和延续性或将决定基本面拐点，也

决定这轮行情的高度。 

一周财经事件 

1、10月份我国 CPI同比上涨 0.3%——物价延续温和上涨态势 

国家统计局数据显示，10月份，消费市场运行总体平稳，食品价格高位回落，叠

加汽油价格下行，全国居民消费价格指数（CPI）环比下降 0.3%，同比上涨 0.3%。

扣除食品和能源价格的核心 CPI略有回升，同比上涨 0.2%，涨幅比上月扩大 0.1

个百分点。 



10 月份，国际大宗商品价格总体波动下行，但在一揽子增量政策落地显效等因

素带动下，国内部分工业品需求恢复，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比降

幅明显收窄，同比降幅微扩。董莉娟认为，未来随着政策效果的持续显现，价格

有望进一步趋稳。 

（来源：中国政府网，原文链接） 

2、10月出口数据增长强劲 

11月 7日，海关总署公布的外贸数据显示，以美元计，中国 10月出口同比+12.7%，

前值为+2.4%。近期高频宏观数据显示，中国经济呈现出企稳回升的积极迹象，

在增长动力方面逐渐恢复，通胀环境温和。多项关键经济指标显示，中国国内需

求逐渐恢复，工业生产、消费支出、投资等领域活动明显增强。 

（来源：财联社，原文链接） 

3、央行：着力推动房地产金融增量政策落地见效 

中国人民银行 11 月 8 日发布 2024 年第三季度中国货币政策执行报告。报告提

出，着力推动房地产金融增量政策落地见效，引导金融机构强化金融保障，满足

城乡居民刚性和多样化改善性住房需求，积极支持收购存量商品房用作保障性住

房，支持盘活存量闲置土地，促进房地产市场止跌回稳，推动构建房地产发展新

模式。 

（来源：中国证券报，原文链接） 

4、“6+4+2”万亿元 地方化债“三箭齐发” 

11 月 8 日下午，全国人大常委会办公厅举行新闻发布会。财政部部长蓝佛安介

绍，从 2024 年开始，我国将连续五年每年从新增地方政府专项债券中安排 8000

亿元，专门用于化债，累计可置换隐性债务 4 万亿元。再加上这次全国人大常委

会批准的 6 万亿元债务限额，直接增加地方化债资源 10 万亿元。同时也明确，

2029 年及以后到期的棚户区改造隐性债务 2 万亿元，仍按原合同偿还。蓝佛安

表示，政策协同发力后，2028年之前，地方需要消化的隐性债务总额从 14.3万

亿元大幅下降至 2.3万亿元，化债压力大大减轻。 

https://www.gov.cn/yaowen/liebiao/202411/content_6985960.htm
https://www.cls.cn/detail/1851258
https://finance.eastmoney.com/a/202411083234318584.html#:~:text=%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E4%BA%BA%E6%B0%91%E9%93%B6%E8%A1%8C11%E6%9C%888%E6%97%A5%E5%8F%91%E5%B8%832024%E5%B9%B4%E7%AC%AC%E4%B8%89%E5%AD%A3%E5%BA%A6%E4%B8%AD%E5%9B%BD%E8%B4%A7%E5%B8%81%E6%94%BF%E7%AD%96%E6%89%A7%E8%A1%8C%E6%8A%A5%E5%91%8A%E3%80%82,%E6%8A%A5%E5%91%8A%E6%8F%90%E5%87%BA%EF%BC%8C%E7%9D%80%E5%8A%9B%E6%8E%A8%E5%8A%A8%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7%E9%87%91%E8%9E%8D%E5%A2%9E%E9%87%8F%E6%94%BF%E7%AD%96%E8%90%BD%E5%9C%B0%E8%A7%81%E6%95%88%EF%BC%8C%E5%BC%95%E5%AF%BC%E9%87%91%E8%9E%8D%E6%9C%BA%E6%9E%84%E5%BC%BA%E5%8C%96%E9%87%91%E8%9E%8D%E4%BF%9D%E9%9A%9C%EF%BC%8C%E6%BB%A1%E8%B6%B3%E5%9F%8E%E4%B9%A1%E5%B1%85%E6%B0%91%E5%88%9A%E6%80%A7%E5%92%8C%E5%A4%9A%E6%A0%B7%E5%8C%96%E6%94%B9%E5%96%84%E6%80%A7%E4%BD%8F%E6%88%BF%E9%9C%80%E6%B1%82%EF%BC%8C%E7%A7%AF%E6%9E%81%E6%94%AF%E6%8C%81%E6%94%B6%E8%B4%AD%E5%AD%98%E9%87%8F%E5%95%86%E5%93%81%E6%88%BF%E7%94%A8%E4%BD%9C%E4%BF%9D%E9%9A%9C%E6%80%A7%E4%BD%8F%E6%88%BF%EF%BC%8C%E6%94%AF%E6%8C%81%E7%9B%98%E6%B4%BB%E5%AD%98%E9%87%8F%E9%97%B2%E7%BD%AE%E5%9C%9F%E5%9C%B0%EF%BC%8C%E4%BF%83%E8%BF%9B%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7%E5%B8%82%E5%9C%BA%E6%AD%A2%E8%B7%8C%E5%9B%9E%E7%A8%B3%EF%BC%8C%E6%8E%A8%E5%8A%A8%E6%9E%84%E5%BB%BA%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7%E5%8F%91%E5%B1%95%E6%96%B0%E6%A8%A1%E5%BC%8F%E3%80%82


（来源：财联社，原文链接） 

 

风险提示： 

本材料中包含的内容仅供参考，不构成任何投资建议或承诺。读者不应单纯依靠

本材料的信息而取代自身的独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风

险。本材料所刊载内容可能包含某些前瞻性陈述，前瞻性陈述具有一定不确定性。

基金投资有风险，投资需谨慎。投资者投资基金前，请认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》、《基金产品资料概要》等文件。如需购买相关基金产品，请您

关注投资者适当性管理相关规定、提前做好风险测评，并根据您自身的风险承受

能力购买与之相匹配的风险等级的基金产品。 

https://www.cls.cn/detail/1853120
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