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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红添鑫 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2020年 9月 24日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国银行股份有限公司北京市分行 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

主要财务指标  报告期(2023 年 10 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日)  

期末资产净值(元)  30,622,106.78 

本期利润(元)  -4,041,927.20 

期末资产管理计划可分配利润  -6,724,587.85 

期末份额净值(元)  0.8620 

期末份额累计净值(元)  0.8620 

本期资产管理计划净值增长率  -5.64% 

资产管理计划累计净值增长率  -13.80% 

   

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与或退出资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  金额（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  17,031,288.34 55.47 

   其中：境内股票  13,896,786.31 45.26 

   港股投资  3,134,502.03 10.21 

2  固定收益投资  7,172,962.60 23.36 

 
其中：债券  7,172,962.60 23.36 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  3,839,861.40 12.51 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  2,253,577.66 7.34 

7  其他资产  404,215.06 1.32 

8  资产合计  30,701,905.06 100.00  

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

序号  股票代码  股票名称  
持仓数量

(股)  
市值(元)  

市值占委托资

产净值比例(%)  
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1 688551 科威尔 11,806.00 674,122.60 2.20 

2 300286 安科瑞 24,700.00 640,471.00 2.09 

3 000811 冰轮环境 44,900.00 609,293.00 1.99 

4 09995 荣昌生物 17,500.00 593,913.25 1.94 

5 00688 
中国海外发

展 
45,500.00 567,366.80 1.85 

6 000400 许继电气 25,000.00 549,000.00 1.79 

7 000063 中兴通讯 20,700.00 548,136.00 1.79 

8 06862 海底捞 41,000.00 540,232.40 1.76 

9 300982 苏文电能 14,780.00 485,375.20 1.59 

10 300666 江丰电子 7,900.00 462,782.00 1.51 

注：对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披

露。 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

序号  债券代码  债券名称  
持仓数量

(张)  
市值(元) 

市值占委托资

产净值比例(%) 

1 111010 立昂转债 15,000.00 1,598,636.30 5.22 

2 127089 晶澳转债 13,630.00 1,401,184.54 4.58 

3 113047 旗滨转债 10,000.00 1,092,489.04 3.57 

4 118034 晶能转债 8,900.00 916,257.44 2.99 

5 127030 盛虹转债 8,000.00 891,987.95 2.91 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

序号  基金代码  基金名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资

产净值比例(%)  

1 512480 

国联安中证

全指半导体

ETF 

2,739,400.00 2,202,477.60 7.19 

2 588000 

华夏上证科

创板 50成

份 ETF 

1,825,400.00 1,637,383.80 5.35 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 
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(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的卖出

回购证券款余额。 

   

四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

蒋蛟龙 
中央财经大学金

融学硕士 
13年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募固定收益投资

部总经理、投资经理，中央

财经大学金融学硕士，证券

从业 13 年，曾任中信建投

证券有限责任公司总公司

债券销售交易部投资经理，

富国基金管理有限公司专

户部高级投资经理 ，富国

资产管理（上海）有限公司

投资管理部投资经理。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

  宏观方面，在三季度经济回暖后，四季度数据有边际下滑的迹象，10-12 月的 PMI

读数连续低于 50，环比持续下降，由于 2022 年四季度同期数据较弱，工业、消费等数据同

比读数不错，但两年同比偏弱；三季度集中放松的一线地产政策对相关城市起到了一定作用，

但从全国来看，地产链的数据表现一般，从投资到销售，表现都相对较弱。这都体现出目前

经济恢复“波浪式发展、曲折式前进”的特点。10 月中央决定增发 1 万亿国债，赤字率突

破 3%至 3.8%，同期发行了约 1.5万亿地方特殊再融资债，财政支出力度较大，体现了积极

的财政政策对经济托底的作用，但从债券发行到项目投放有一定时滞，将在 2024 年一季度

陆续落地。中央经济工作会议明确提出“先立后破”，预计将更好地平衡新旧动能转换的进

程。后续需要关注 2024 年中央对全年经济目标的制定、赤字率水平、三大工程等政策落地
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进度。 

 

债券方面，四季度大部分时间资金较紧，曲线呈现出熊平的态势，直至年末最后两周，

资金大幅宽松叠加降息预期，曲线转为牛陡，30 年国债突破前低。增发国债和地方债的发

行，银行资本新规的定稿，对稳汇率的诉求等原因，共同导致市场流动性较为紧张，一度在

10 月底形成超过 20%的隔夜利率，带动短端利率持续处于高位，10-1 年国债期限利差处于

历史低分位数。随着中央经济工作会议为中国经济高质量发展定向领航，货币政策对流动性

的呵护，以及年末银行存款利率降低打开了降息空间，使得 12 月末债券收益率出现显著下

行。展望未来，由于物价水平较低，居民实际利率较高，存在降低融资成本释放居民需求的

诉求，结合美联储转向，汇率压力减轻，货币政策预计将适度宽松，需要关注三大工程等财

政刺激政策落地带来的调整风险。信用债方面，四季度城投债利差大幅收窄；银行二永债、

存单等品种一度因为银行资本新规和新增供给较多等原因出现上行，但也在年末迎来了利差

压缩。展望未来，城投债投资方面，将继续规避尾部平台、市场化转型激进的主体，可以积

极参与产业布局好、债务负担轻的区域；产业债投资方面，继续聚焦主业集中、治理清晰、

债务负担不重且债券依赖度低的主体；关注银行二级永续债、产业永续债在供给增加下的配

置机会。 

 

权益方面，A股在四季度波动较大，整体下行。市场缺乏主线方向，主要股指均创下三

年新低，医药、TMT等成长板块相对占优。展望未来，国内经济数据已显现筑底迹象，稳增

长政策陆续落地，A 股仍具有配置价值。从投资策略来看，我们仍然坚持价值投资理念，控

制回撤风险，注重自下而上精选个股，维持对估值合理、基本面稳健的优质公司的配置，方

向上仍以结构性机会为主，关注困境反转的行业板块，布局受益于高质量发展战略的板块，

仓位上倾向于更为灵活。 

 

转债方面，四季度市场震荡走低，正股及估值压缩抑制了转债表现，小市值正股转债表

现相对较好，部分 AAA转债 YTM已经接近同等级同久期信用债 YTM，提供了一定安全垫。展

望未来，当前转债估值水平是近 2年的低点，并且由于市场定价的不断进化，估值大概率很

难回到类似 2018 年/2021 年初那样极度便宜的位置，中期看估值具备性价比。我们将继续

维持自下而上精选行业、个券，结合权益市场表现调整仓位，控制组合波动率。 

 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 
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五、托管人履职报告  

请参见管理人官网公告的本资产管理计划托管报告。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2023年 10月 1日至 2023年

12 月 31日  

上季度可比期间  

2023年 7月 1日至 2023

年 9月 30日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
30,568.47 39,210.91 

注：管理费计提基准：按前一日计划资产净值；费率：0.2%/年；计提方式：每日计提；支

付方式：每季度支付。 

   

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2023年 10月 1日至 2023年

12 月 31日  

上季度可比期间  

2023年 7月 1日至 2023

年 9月 30日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
3,056.89 3,921.13 

注：托管费计提基准：按前一日计划资产净值；费率：0.02%/年；计提方式：每日计提；支

付方式：每季度支付。 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2023年 10月 1日至 2023年

12 月 31日  

上季度可比期间  

2023年 7月 1日至 2023

年 9月 30日  

当期计提的业绩报酬  - - 

注：业绩报酬计提基准：6.00%；计提方式：区间年化收益率 6%以上计提 20%，分红日最多

提取分红金额的 20%；支付方式：本计划分红日、投资者退出日或本计划终止日一次性计提

并支付。 

  本计划业绩报酬的具体计提方法请见本计划合同的相关约定。 
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七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

单位：人民币元  

报告期  
每 10份资产管理

计划分红  
收益分配合计  备注  

2023 年 10 月 1 日至 2023 年 12

月 31日  
- - - 

   

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）报告期末产品关联方参与本资产管理计划的情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

管理人控股股东、实际控制人或者其他关联

方参与本计划的情况  
0 

管理人自有资金参与本计划的情况  0 

产品其他关联方参与本计划的情况  0 

注：数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000。 

   

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 

   

（四）一般关联交易情况  

除当期发生的应支付给关联方的管理费、托管费、业绩报酬及产品关联方参与本资产管

理计划的情况（如有）外，报告期内本资产管理计划发生以下一般关联交易： 

  本资产管理计划本报告期内发生的应支付给关联方的佣金总计 34,066.45 元。 

   

（五）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 
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上海东方证券资产管理有限公司 

2024 年 01 月 31 日 
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