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东方红添鑫 8 号集合资产管理计划

2022 年第 1 季度报告

资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司

资产管理计划托管人：华夏银行股份有限公司

报告期间：2022 年 1 月 1 日-2022 年 3 月 31 日

报告送出日期：2022 年 04 月 29 日
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重要提示

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。

本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。

本报告中财务资料未经审计。

一、基本信息

资产管理计划名称： 东方红添鑫 8号集合资产管理计划

合同生效时间： 2021 年 7 月 14 日

管理人： 上海东方证券资产管理有限公司

托管人： 华夏银行股份有限公司

二、资产管理计划投资表现

(一)主要财务指标

本期末

期末资产净值(元) 754,372,577.43

本期利润(元) -49,610,025.42

期末资产管理计划可分配利润 -27,862,078.95

期末份额净值(元) 0.9644

期末份额累计净值(元) 0.9644

本期资产管理计划净值增长率 -5.97%

资产管理计划累计净值增长率 -3.56%

注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指

标不包括参与或退出资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图

注：本资产管理计划无业绩比较基准。

三、资产管理计划投资组合报告

(一) 资产组合情况

序号 资产类别 期末市值（元）
占期末总资产的比例

（%）

1 权益投资 103,291,053.32 13.68

其中：境内股票 103,291,053.32 13.68

港股投资 - -

2 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

3 基金投资 587,505,705.88 77.83

4 金融衍生品投资 - -

5 买入返售金融资产 - -

6 银行存款及清算备付金 23,471,864.43 3.11

7 其他资产 40,589,005.77 5.38

8 资产合计 754,857,629.40 100.00

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细

股票代码 股票名称 持仓数量(股) 市值(元) 市值占委托资产净
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值比例(%)

601985 中国核电 789,000.00 6,398,790.00 0.85

600030 中信证券 303,955.00 6,352,659.50 0.84

003816 中国广核 2,014,800.00 5,500,404.00 0.73

601117 中国化学 544,600.00 5,249,944.00 0.70

601658 邮储银行 964,400.00 5,198,116.00 0.69

600547 山东黄金 234,100.00 5,033,150.00 0.67

688396 华润微电子 85,263.00 4,669,854.51 0.62

600875 东方电气 328,600.00 4,455,816.00 0.59

601222 林洋能源 439,900.00 3,796,337.00 0.50

600801 华新水泥 188,300.00 3,720,808.00 0.49

注：对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披

露。

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细

本资产管理计划本报告期末未持有债券。

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细

基金代码 基金名称 持仓数量(份) 市值(元)
市值占委托资产净值

比例(%)

002783
东方红价值

精选混合 A
27,178,888.51 38,004,239.80 5.04

005974
东方红配置

精选混合 A
22,388,179.02 30,217,325.22 4.01

002144

华安新优选

灵活配置混

合 C

21,774,243.49 30,092,004.50 3.99

003182
华富弘鑫灵

活配置混合 A
22,977,398.76 29,615,569.26 3.93

009015

泓德睿享一

年持有期混

合 A

24,682,409.08 28,244,080.71 3.74

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细

本资产管理计划本报告期末未持有期权。



第 5页/共 10页

(七) 报告期末期货投资情况

本资产管理计划本报告期末未持有期货。

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细

本资产管理计划本报告期末未持有权证。

(九) 资产管理计划运用杠杆情况

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的

卖出回购证券款余额。

四、管理人履职报告

（一）投资经理情况

投资经理姓名 学历 证券从业年限 主要工作经历

桑柳玉
上海财经大学经

济学硕士
10 年

上海东方证券资产管理有

限公司投资经理，上海财经

大学经济学硕士，证券从业

10 年，曾任海通证券研究所

研究员、凯石财富研究部首

席分析师、凯石基金管理有

限公司 FOF 投资部负责人。

（二）投资策略回顾与展望

回顾：

一季度市场受内外双重冲击而有大幅的回撤，3 月之前国内因素是主要的矛盾点，经济

下行中，市场对上市公司盈利能力有所担忧，新一轮周期中的支柱产业尚不明晰，同时稳增

长、宽信用的政策力度及效果不确定性较大，市场情绪脆弱，叠加资金面上增量资金匮乏，

资金配置开始重新分配调整，从医药、消费、电新等板块撤出，呈现“核心资产”大幅回撤

的情形。但 3 月之后，外部冲击是主导因素，以俄乌危机为核心的地缘政治冲突成为市场主

线，由于俄罗斯和乌克兰作为全球能源和农业大国，其冲突引发大宗商品价格快速上行。此

外，美联储加息脚步逼近、中概股暴跌及国内疫情多地扩散等利空叠加的影响，悲观情绪蔓

延，市场出现非理性下杀。3月中旬，随着金融稳定会议重塑市场信心，市场开启超跌反弹。

反弹的主线是受益稳增长政策的地产、基建等，以及上游周期资源类的行业，而成长股则在

杀估值之后继续担心被杀业绩，持续下跌。

投资应对上，我们在 3月非理性杀跌之前，对市场并不非常悲观，没有预判大熊市，因

此仓位上并没有大幅防御，期待政策出台和预期的改善。但在组合结构上，除了成长消费，

配置了金融、周期、黄金等防御类资产，也在 3 月之前的回撤中取得了一定的效果，组合有

一定防御效果。但 3 月出的恐慌杀跌，结构防御已经失效，组合净值快速回撤，投资应对上
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动用期货对冲了部分仓位，回顾看，由于对冲头寸有限，效果并不显著。

展望：

市场依然面临压力，一方面是海外的冲突和通胀压力，另一方面是国内疫情超预期，对

经济带来较大的扰动，只能期待政策加码对冲。但市场在遭遇 3月上旬的快速杀估值后，目

前主流指数的估值均处在历史均值以下，上证指数处在近十年 30%左右分位数水平，而今年

市场最低点已经和 2020 年疫情冲击状态下同一水平，已经是比较极端的情景模式了。当然，

当前位置估值还可能继续收缩，但需要非常差的情景组合共同冲击，而年初以来美国加息、

俄乌冲突、疫情加重已经是非常小概率事件了，超越这个组合的概率偏小。

A 股依然面临杀业绩的风险，目前国内的宏观背景处于“衰退-复苏”期，上市公司盈

利下滑不可避免，但同时会有宽松的流动性和积极的财政政策，共同推动 A股呈现震荡结构

行情的概率偏大。如果稳增长的效果明显，权益市场将兑现经济复苏预期，逐步震荡向上。

但如果陷入衰退期，市场也有继续向下的风险。

对市场方向的选择上，目前我们主要观察房地产等稳增长政策的推动情况，以及流动性

情况和人民币汇率波动等风险，短期看，由于疫情的意外加重，政策层面的节奏和力度反而

可能加快，对市场风险偏好是有帮助的，因此我们取消了组合的对冲头寸，积极寻找结构性

的机会。

组合结构上，配置上游+稳增长+确定成长：

在油价高企，长期供给收缩带来的持续通胀情形下，上游行业的盈利能力将爆发式增长

且有一定的持续性，叠加上游行业估值水平较低，潜在风险较小。主要配置资源、黄金以及

农业主题基金。

稳增长方面，今年 5.5%的增长目标如果实现，必然伴随大量超预期的稳增长政策，目

前我们依然没有直接配置地产，而是围绕基建和地产产业链进行配置，包括基建、建材、电

力等。

确定成长，是最难配置的方向，因为在上市公司盈利普遍下滑的过程中，确定成长需要

需求稳定且上市公司盈利能力稳定双重条件，实际上都非常困难。比如大消费类，今年将显

著受疫情拖累，能维持稳定需求的领域非常少。大制造业，今年将受制于上游原材料价格暴

涨，盈利能力普遍堪忧。目前组合主要配置了绿电、军工、中药等需求相对稳定的方向，后

续还将继续配置部分具备较好的自下而上选股能力的基金经理，希望他们能找到好的标的。

（三）公平交易专项说明

1、公平交易制度的执行情况的专项说明

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。

2、异常交易行为的专项说明

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。
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五、托管人履职报告

托管人履职报告详见《托管报告》。

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式

（一）资产管理计划管理费

单位：人民币元

项目

本期

2022 年 1月 1日至 2022年 3

月 31 日

上季度可比期间

2021 年 10月 1日至 2021

年 12 月 31 日

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费
362,116.87 407,777.67

注：本计划投资于本计划管理人所管理的公开募集证券投资基金的部分不收取管理费。

本计划的管理费按前一日资产管理计划资产净值扣除所持有本计划管理人管理的公开募集

证券投资基金的基金份额的资产净值后的余额（若为负数，则取 0）的 0.20%来计提管理费。

计算方法如下：

G＝E×0.20%÷当年天数

G 为每日应计提的资产管理计划财产管理费

E 为前一日资产管理计划资产净值扣除所持有本计划管理人管理的公开募集证券投资

基金的基金份额的资产净值后的余额（若为负数，则取 0）

管理费自资产计划成立日起，每日计提，按自然季度支付。

（二）资产管理计划托管费

单位：人民币元

项目

本期

2022 年 1月 1日至 2022年 3

月 31 日

上季度可比期间

2021 年 10月 1日至 2021

年 12 月 31 日

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费
39,831.54 43,891.78

注：本资产管理计划财产年托管费率为 0.02%。计算方法如下：

H＝E×年托管费率÷当年天数

H 为每日应计提的资产管理计划财产托管费

E 为前一日计划资产净值

资产管理计划财产托管费自资产计划成立日起，每日计提，按自然季度支付。
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（三）业绩报酬

单位：人民币元

项目

本期

2022 年 1月 1日至 2022年 3

月 31 日

上季度可比期间

2021 年 10月 1日至 2021

年 12 月 31 日

当期计提的业绩报酬 0 650.24

-注：（1）业绩报酬的计提方法

业绩报酬计提日为委托人退出日或本集合计划终止日。每份集合计划份额的业绩报酬以

该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如无上一个发生业绩报酬计提的业绩

报酬计提日，初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期参与的为参与当日，下同）至

本次业绩报酬计提日期间的绝对收益率 R，作为计提业绩报酬的计算基础。

A 为本次业绩报酬计提日的累计单位净值；

B 为该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的累计单位净值；

C 为该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的单位净值。

集合计划的运作期：集合计划第 1 个运作期为集合计划成立日（含）至集合计划第 1

个常规开放期的首日（不含），此后以此类推，第 N 个运作期（N=2,3,4……）为第 N-1 个常

规开放期的首日（含）至第 N 个常规开放期的首日（不含），最后一个运作期为最后一个常

规开放期的首日（含）至集合计划终止日。ri为第 i 个运作期内集合计划的年化业绩报酬计

提基准（每年按 365 天计），首个运作期的 r1为 6%。管理人将在每个运作期开始前至少提

前【1】个工作日公布下一个运作期的年化业绩报酬计提基准 ri；管理人未公布下一个运作

期的年化业绩报酬计提基准 ri的，则 ri=ri-1。

对于某一笔份额 x，自其上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日起至本次业绩报酬

计提日期间，其适用的第一个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；其适用的第

二个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；以此类推，其适用的最后一个年化业

绩报酬计提基准为 ，对应天数为 。则该笔份额 x 的绝对业绩报酬计提基准 为：

该笔份额 x的业绩报酬计算公式如下：

收益率（R） 计提比例
业绩报酬（ ）计算方法

R≤RX 0
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R>RX 10%
其中：

F 为该笔提取业绩报酬的份额。

在委托人退出和集合计划终止时提取业绩报酬的，业绩报酬 从退出资金中扣除。

（2）业绩报酬支付

由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登

记结算机构或管理人账户。划拨至登记结算机构的，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理

人。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况

本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况

（一）投资经理变更

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。

（二）公司关联人员及自有资金的持有情况

项目 持有计划份额总量的数量区间（万份）

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况
0

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况
0

管理人自有资金参与本计划的情况 50～100

注：数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000
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（三）重大关联交易情况

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。

（四）其他

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。

上海东方证券资产管理有限公司

2022 年 04 月 29 日
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