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东方红阳光 1 号集合资产管理计划  

2021 年第 2 季度报告  
   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国光大银行股份有限公司 

报告期间：2021 年 4 月 1 日-2021 年 6 月 30 日 

报告送出日期：2021 年 07 月 21 日 
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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红阳光 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2017年 6月 8日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国光大银行股份有限公司 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  3,623,154.46 

本期利润(元)  6,510,129.42 

期末资产管理计划可分配利润  2,358,231.36 

期末份额净值(元)  2.8643 

期末份额累计净值(元)  2.8643 

本期资产管理计划净值增长率  41.43% 

资产管理计划累计净值增长率  186.43% 

   

期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指标不包括

参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。  
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  712,419.80 5.52 

   其中：境内股票  712,419.80 5.52 

   港股投资  - - 

2  固定收益投资  - - 

 
其中：债券  - - 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  9,082,001.79 70.32 

7  其他资产  3,120,393.69 24.16 

8  资产合计  12,914,815.28 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净
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值比例(%)  

002812 恩捷股份 1,300.00 304,330.00 8.40 

600519 贵州茅台 110.00 226,237.00 6.24 

603806 福斯特 1,700.00 178,721.00 4.93 

603259 药明康德 20.00 3,131.80 0.09 

注：对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披

露。 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有债券。 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本集合计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的卖出

回购证券款余额。 
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四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

曹建明 
中央财经大学国

际保险学学士 
21年 

上海东方证券资产管理有

限公司投资经理，中央财经

大学国际保险学学士，证券

从业 21年，曾任深圳发展

银行上海分行国际业务部

信贷员，东方证券研究所研

究员，南京证券资产管理部

研究员、投资经理、上海东

方证券资产管理有限公司

投资经理助理、投资主办

人。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

虽然利率和情绪波动驱动市场在一季度冲高后大幅回撤，但是今年以来无论是企业盈利

还是广义流动性的运行趋势整体超出市场预期。本轮 A 股企业盈利上行周期自 2020 年二季

度开启，在疫情有效控制、经济复苏和全球供应链紧张的背景下，A 股盈利加速改善，ROE

改善的核心驱动力也由资产杠杆切换至净利率和总资产周转率。在经济增长与流动性预期由

确定到不确定性再回归确定性的动态演绎过程中，投资者风险偏好的逐步调整，A股市场在

2 季度整体企稳。4 月底以来，先是景气度最确定的新能源车、医美、医药、次高端白酒，

随后是此前景气度有分歧的半导体、军工、光伏、消费电子也陆续补涨。 

多项经济指标逐步向正常区间回归，疫情影响逐渐消退：从两年平均增速看，2021 年

1-5 月工业增加值累计+7.0%，社零+4.3%，固定资产投资+4.3%，货物进出口总额（人民币

计价）+10.3%。规上工业企业利润总额+21.7%。投资增速有下行压力。2020 年 3-4 季度，

出口对 GDP 的贡献率连续创下六年来的新高之后，今年 1 季度迅速回落，但仍然位于历史

上的较高水平。从工业增加值指标看，今年 1-3月高增长的原因是去年疫情的低基数效应，

4月份迅速回落到 9.8%，5月份进一步到 8.8%。央行跨周期设计理念，兼顾当前和长远，保

持宏观政策连续性、稳定性、可持续性，稳健的货币政策灵活精准、合理适度，保持货币供

应量和社会融资规模增速同名义经济增速基本匹配。在美联储维持宽松货币政策取向不变的

情况下，我国不存在大幅收紧货币政策的必要。预计下半年社融增速有望企稳，基数原因对

于社融的影响将逐步消退，未来社融可能将会逐步触底，企业融资压力将会逐步好转。在没

有宏观冲击的情况下，预期未来货币政策将“稳”字当头，继续保持“货币供应量和社融增

速与名义经济增速基本匹配”。欧美经济复苏仍有惯性，低利率环境将有望持续较长时期。 

组合中长期维度坚持聚焦优质行业龙头，结合行业周期基于个股基本面的变化动态调整

个股。我们认为市场在一季度的估值调整和流动性预期担忧缓解后风险得到了较大程度的释

放，组合在 2季度坚持从产业周期和公司竞争力角度精选和持有最优质的公司，包括大消费、

高端制造、新能源汽车、光伏和医药大健康。组合在 2 季度持股主要集中消费、医药和新能

源汽车行业。2 季度，我们认为 2020 年以来的新冠疫情对中国甚至全球的影响将逐步进入

一个新阶段。在强刺激政策回落后，经济活动和企业的经营遵从内在的行业和公司规律。基
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于此，我们减持和退出了部分疫情周期受益较大的个股。我们维持 2021 年市场不会出现类

似 2018年的系统性风险的观点。在大国博弈持久战背景下，中国更注意把握宏观调控节奏，

预调微调、逆周期调控，主动化解存量风险，同时防范系统性风险。结构性机会持续，伴随

流动性预期担忧的缓解，有确定性盈利增速的公司估值也将逐步切入下半年和明年。过去几

年，A股先经历了核心资产被低估的教育，核心资产估值逻辑从 PEG向 DCF切换，长期的定

价逻辑在过去 2年多深刻变化。 DCF估值和利率反向相关，今年经历了核心被高估的教育。

目前市场整体估值并不高，但分化明显，A股估值分化的二元结构将会依然存在。只要不是

行业基本面的逆转，基于确定性的具备稳定/高 ROE 的公司估值很难回到本轮行情启动前。

茅指数个股的巨大分化再次说明中长期维度，经济结构和产业周期决定利润分配和不同行业

的中长期表现，基于基本面的行业和个股选择才是组合收益的保证，通过聚焦优质赛道，精

选优质公司，以可持续的成长来抵御潜在的不确定性，获取比较好的复利。三季度市场扰动

或来自于化解处置存量风险加大力度、房地产调控、金融反腐、美国通胀回落斜率等。 

   

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法规规定的要求；

交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

请参见管理人官网公告的本资产管理计划托管报告。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 4月 1日至 2021年 6

月 30日  

上季度可比期间  

2021年 1月 1日至 2021

年 3月 31日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
107,183.39 154,392.66 

（1）按资产净值的 0.5%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）管理费计算方法如下： 

  G＝i×年管理费率÷当年天数 
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  G为每日应计提的管理费，i为前一日的资产净值。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 4月 1日至 2021年 6

月 30日  

上季度可比期间  

2021年 1月 1日至 2021

年 3月 31日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
21,436.72 30,878.51 

（1）按资产净值的 0.1%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）托管费计算方法如下： 

  T＝i×年托管费率÷当年天数 

  T为每日应计提的托管费，i为前一日的资产净值。 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2021年 4月 1日至 2021年 6

月 30日  

上季度可比期间  

2021年 1月 1日至 2021

年 3月 31日  

当期计提的业绩报酬    9,417,594.83 3,567,809.65 

（1）业绩报酬计提日为本资产管理计划分红日、委托人退出日、本资产管理计划成立日的

每满两年的年度对日【如遇节假日则顺延至下一工作日（固定提取日）】以及本资产管理计

划终止日。以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如上一个发生业绩报酬计提的业

绩报酬计提日不存在，推广期参与的为本资产管理计划成立日，存续期参与的为参与当日）

至本次业绩报酬计提日期间的年化收益率 R，作为计提业绩报酬的基准。 

   

  A为业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  B为上一个业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  C为上一个业绩报酬计提日的单位净值； 

  D为上一业绩报酬计提日与本次业绩报酬计提日间隔天数； 

   

年化收益率

（R） 

计 提

比例 

业绩报酬（H）计算方法 

R≤6.0% 0 
 

R>6.0% 20% H=(R-6.0%)×20%×C×F×D/365 

  F为提取业绩报酬的份额。 
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具体业绩报酬计提金额以管理人公告或对账单为准。 

  （2）业绩报酬支付 

  由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登记

结算机构，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。 

 

   

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未发生收益分配。 

   

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）公司关联人员持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。 

   

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 
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2021 年 07 月 21 日 
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