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重要提示  
本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。  

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。  

  本报告中年度财务会计报告已经普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具无保留意见的审计报告。  

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红阳光 1号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2017年 6月 8日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  中国光大银行股份有限公司 

   

   

二、资产管理计划投资表现  

（一）主要财务指标  

主要财务指标  报告期（2020 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日）  

期末资产净值(元)  144,846,846.40 

本期利润(元)  207,090,167.01 

期末资产管理计划可分配利润  81,747,974.38 

期末份额净值(元)  2.2956 

期末份额累计净值(元)  2.2956 

本期资产管理计划净值增长率  76.76% 

资产管理计划累计净值增长率  129.56% 

   

本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财务指标不

包括参与或退出资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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（二）资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

本资产管理计划无业绩比较基准。 

   

三、年度财务会计报告  

（一）资产负债表  

报告截止日：2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

资 产  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

资 产：        

银行存款  7,355,115.08 8,709,269.30 

结算备付金  243,023.11 309,583.01 

存出保证金  460,079.16 105,171.71 

交易性金融资产  138,879,972.00 513,121,316.95 

其中：股票投资  138,879,972.00 453,027,335.40 

基金投资  - 60,093,981.55 

债券投资  - - 

资产支持证券投资  - - 

贵金属投资  - - 

衍生金融资产  - - 

买入返售金融资产  - - 

应收证券清算款  74.78 10,355,423.06 

应收利息  11,286.82 8,369.91 

应收股利  - 795,146.08 
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应收申购款  - - 

其他资产  - - 

资产总计  146,949,550.95 533,404,280.02 

负债和所有者权益  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

负 债：        

短期借款  - - 

交易性金融负债  - - 

衍生金融负债  - - 

卖出回购金融资产款  - - 

应付证券清算款  - 11,910,485.09 

应付赎回款  - - 

应付管理人报酬  284,369.21 617,722.98 

应付托管费  56,873.88 123,544.62 

应付受托费  - - 

应付销售服务费  - - 

应付担保费  - - 

应付投资顾问费  - - 

应付交易费用  628,310.40 543,689.16 

应交税费  1,103,151.06 1,890,453.42 

应付利息  - - 

应付利润  - - 

应付风险准备金  - - 

应付其他运营费用  - - 

其他负债  30,000.00 40,000.00 

负债合计  2,102,704.55 15,125,895.27 

所有者权益：        

实收基金  63,098,872.02 399,063,979.85 

资本公积  - - 

未分配利润  81,747,974.38 119,214,404.90 

所有者权益合计  144,846,846.40 518,278,384.75 

负债和所有者权益总计  146,949,550.95 533,404,280.02 

   

（二）利润表  

本报告期：2020年 1 月 1日至 2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

项 目  
本期  

2020年 1月 1日至 2020年 12月 31 日 

一、收入  260,618,498.47 

1.利息收入  256,252.05 

其中：存款利息收入  245,847.66 

债券利息收入  - 
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资产支持证券利息收入  - 

买入返售金融资产收入  10,404.39 

其他利息收入  - 

2.投资收益（损失以“-”填列）  311,766,442.98 

其中：股票投资收益  316,447,397.96 

基金投资收益  97,935.38 

债券投资收益  - 

资产支持证券投资收益  - 

贵金属投资收益  - 

衍生工具收益  - 

股利收益  4,206,931.02 

金融商品转让增值税抵扣  -8,985,821.38 

其他投资收益  - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号

填列）  
-51,404,196.56 

4.汇兑收益（损失以“-”号填列）  - 

5.其他收入（损失以“-”号填列）  - 

6.资产减值损失（损失以“-”号填列）  - 

减：二、费用  53,528,331.46 

1．管理人报酬  47,501,190.80 

2．托管费  475,352.13 

3.受托费  - 

4.运营服务费  - 

5.投资顾问费  - 

6．销售服务费  - 

7．交易费用  4,587,482.96 

8．利息支出  - 

其中：卖出回购金融资产支出  - 

9．税金及附加  922,159.11 

10．其他费用  42,146.46 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填

列）  
207,090,167.01 

减：所得税费用  - 

四、净利润（净亏损以“-”号填列）  207,090,167.01 

   

   

四、资产管理计划投资组合报告  

（一）资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  138,879,972.00 94.51 
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   其中：境内股票  124,604,892.00 84.79 

   港股投资  14,275,080.00 9.71 

2  固定收益投资  - - 

 
其中：债券  - - 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  - - 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  7,598,138.19 5.17 

7  其他资产  471,440.76 0.32 

8  资产合计  146,949,550.95 100.00  

“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

（二）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明

细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

601012 隆基股份 107,100.00 9,874,620.00 6.82 

002304 洋河股份 38,700.00 9,132,813.00 6.31 

000568 泸州老窖 39,600.00 8,955,936.00 6.18 

600519 贵州茅台 4,400.00 8,791,200.00 6.07 

000858 五粮液 30,000.00 8,755,500.00 6.04 

300750 宁德时代 22,000.00 7,724,420.00 5.33 

300760 迈瑞医疗 17,600.00 7,497,600.00 5.18 

300122 智飞生物 50,200.00 7,425,082.00 5.13 

603259 药明康德 54,600.00 7,355,712.00 5.08 

300015 爱尔眼科 98,200.00 7,354,198.00 5.08 

对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披露。 

   

（三）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有债券。 

   

（四）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支

持证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

（五）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有基金。 
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（六）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

（七）报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

（八）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

（九）资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，无因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成的

卖出回购证券款余额。 

   

五、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

曹建明 
中央财经大学国

际保险学学士 
20年 

上海东方证券资产管理有

限公司执行董事、私募权益

投资部投资经理，中央财经

大学国际保险学学士，证券

从业 20年，曾任深圳发展

银行上海分行国际业务部

信贷员，东方证券研究所研

究员，南京证券资产管理部

研究员、投资经理、上海东

方证券资产管理有限公司

专户投资部投资经理助理、

投资主办人。 

   

（二）投资策略回顾与展望  

2020年无论是国内市场还是海外市场，主要受新冠疫情和宏观行业基本面的叠加影响。

一方面，疫情的发展直接影响各国政府的财政货币政策和市场风险偏好，另一方面疫情和财

政货币政策又对全球贸易、不同经济体和不同行业产生了显著差异化的影响。二季度末伴随
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各国相继解除封锁措施，全球经济快速从底部反弹进入复苏通道。受前期地产和基建投资支

撑，中国经济也在二季度开始强势修复，出口增速也持续超出预期，制造业投资和消费增速

开始加速。股市则演绎了资金和基本面双重推动的结构性牛市。到年末和 2021 年初，随着

全球经济逐步回暖，大宗商品也在过剩的流动性影响下出现了大幅上涨，整体虚拟经济好于

实体经济。组合在不同阶段集中持有了互联网、新能源、医疗服务和白酒调味品行业龙头，

贡献了主要的投资收益。 

2020年国内经济在出口的带动下超预期，海外经济整体表现受制于疫情。展望 2021 年，

全球经济的主要矛盾从供给的区域和库存错位转变为需求端主导，无论是国内还是国外需求

端将成为决定经济走向的主导因素。 过去几年国内经济下行压力较大，货币政策的主要任

务是“降成本”，财政政策主要是“减税费”，本质上是宏观政策的逆周期对冲。今年全球

疫情有望缓解、国内经济提前复苏的情况下，宏观政策的跨周期特征会相对更明显 。 预计

国内市场依旧是分级市场和结构主导。A股经历了连续两年的估值系统性提升，并在去年 11

月至今年春节前加速，估值扩张和利率反向剪刀差拉大，股票市场近期快速剧烈调整体现了

单纯估值驱动的脆弱性和不可持续性，因此未来盈利增速的分化将主导个股收益率的差异。

从中长期角度，国产替代趋势明确，中国在全球供应链的地位因为此次疫情强化和升级的趋

势更加确定。综合以上判断，内需消费、产业政策周期双轮驱动的科技和高端制造业板块和

北美出口产业链都是重点关注板块。动态平衡各细分赛道基于估值和行业竞争变化的风险收

益比。中长期角度我们的逻辑仍是从产业周期和公司竞争力角度精选和持有最优质的公司。

我们希望通过聚焦优质赛道，精选优质公司，以可持续的成长来抵御潜在的不确定性，获取

比较好的复利。 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

2、异常交易行为的专项说明  

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 1次，为指数量化投资组合因投资

策略需要和其他组合发生的反向交易。 

  本报告期内，本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法
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规规定的要求；交易行为合法合规，未出现可能导致不公平交易和利益输送的异常交易、操

纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

六、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

  单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的管

理费  
2,376,760.32 2,396,756.76 

（1）按资产净值的 0.5%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）管理费计算方法如下： 

  G＝i×年管理费率÷当年天数 

  G为每日应计提的管理费，i为前一日的资产净值。 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日 

上年度可比期间    

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的托

管费  
475,352.13 479,351.31 

（1）按资产净值的 0.1%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，按日计提，按季支付。 

  （3）托管费计算方法如下： 

  T＝i×年托管费率÷当年天数 

  T为每日应计提的托管费，i为前一日的资产净值。 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  
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当期计提的业绩报酬  45,124,430.48 30,966.94 

注：（1）业绩报酬计提日为本资产管理计划分红日、委托人退出日、本资产管理计划成立

日的每满两年的年度对日【如遇节假日则顺延至下一工作日（固定提取日）】以及本资产管

理计划终止日。以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如上一个发生业绩报酬计提

的业绩报酬计提日不存在，推广期参与的为本资产管理计划成立日，存续期参与的为参与当

日）至本次业绩报酬计提日期间的年化收益率 R，作为计提业绩报酬的基准。 

   

  A为业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  B为上一个业绩报酬计提日的累计单位净值； 

  C为上一个业绩报酬计提日的单位净值； 

  D为上一业绩报酬计提日与本次业绩报酬计提日间隔天数； 

   

年化收益率

（R） 

计 提

比例 

业绩报酬（H）计算方法 

R≤6.0% 0 
 

R>6.0% 20% H=(R-6.0%)×20%×C×F×D/365 

  F为提取业绩报酬的份额。 

具体业绩报酬计提金额以管理人公告或对账单为准。 

  （2）业绩报酬支付 

  由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登记

结算机构，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。 

   

八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

本报告期内，本资产管理计划未发生收益分配。 

   

九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。  

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 



 

 第 11 页 共 11 页 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
0 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。  

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。  

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 03 月 31 日 
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