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重要提示  
本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。  

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。  

  本报告中年度财务会计报告已经普华永道中天会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并

出具无保留意见的审计报告。  

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红增利 1号（展期）集合资产管理计划 

合同生效时间：  2013年 1月 24日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  上海浦东发展银行股份有限公司 

   

   

二、资产管理计划投资表现  

（一）主要财务指标  

主要财务指标  报告期（2020 年 1 月 1 日至 2020 年 12 月 31 日）  

期末资产净值(元)  12,513,676.52 

本期利润(元)  16,695.15 

期末资产管理计划可分配利润  427,664.48 

期末份额净值(元)  1.0781 

期末份额累计净值(元)  1.3206 

本期资产管理计划净值增长率  0.24% 

资产管理计划累计净值增长率  7.81% 

   

注：（1）本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上

财务指标不包括认购或交易资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。 

  （2）2017年 12月 29日本资产管理计划自分级改为平层，资产管理计划累计净值增长

率自平层合同生效日起计算。 
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（二）资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：（1）2017年 12月 29日本集合计划自分级改为平层，资产管理计划累计净值增长率自

平层合同生效日起计算。 

  （2）本资产管理计划无业绩比较基准。 

   

三、年度财务会计报告  

（一）资产负债表  

报告截止日：2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

资 产  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

资 产：        

银行存款  719,391.82 1,261,293.93 

结算备付金  463,425.28 55,928.92 

存出保证金  6,233.92 684.57 

交易性金融资产  14,588,380.83 11,282,292.33 

其中：股票投资  1,578,975.99 2,420,448.62 

基金投资  1,626,518.44 2,535,004.21 

债券投资  11,382,886.40 6,326,839.50 

资产支持证券投资  - - 

贵金属投资  - - 

衍生金融资产  - - 

买入返售金融资产  - - 

应收证券清算款  0.88 0.74 
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应收利息  165,577.38 81,084.78 

应收股利  1,320.00 - 

应收申购款  - - 

其他资产  - - 

资产总计  15,944,330.11 12,681,285.27 

负债和所有者权益  
本期末  

2020年 12月 31日 

上年度末  

2019年 12月 31 日 

负 债：        

短期借款  - - 

交易性金融负债  - - 

衍生金融负债  - - 

卖出回购金融资产款  2,999,992.50 - 

应付证券清算款  401,557.49 36,723.25 

应付赎回款  - 129,660.30 

应付管理人报酬  6,313.73 6,349.47 

应付托管费  841.81 846.58 

应付受托费  - - 

应付销售服务费  - - 

应付担保费  - - 

应付投资顾问费  - - 

应付交易费用  960.38 310.82 

应交税费  12,162.16 12,613.01 

应付利息  -1,174.48 - 

应付利润  - - 

应付风险准备金  - - 

应付其他运营费用  - - 

其他负债  10,000.00 12,000.00 

负债合计  3,430,653.59 198,503.43 

所有者权益：        

实收基金  11,606,634.64 11,606,634.64 

资本公积  - - 

未分配利润  907,041.88 876,147.20 

所有者权益合计  12,513,676.52 12,482,781.84 

负债和所有者权益总计  15,944,330.11 12,681,285.27 

   

（二）利润表  

本报告期：2020年 1 月 1日至 2020年 12月 31日 

单位：人民币元  

项 目  
本期  

2020年 1月 1日至 2020年 12月 31 日 

一、收入  238,619.96 

1.利息收入  259,398.68 
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其中：存款利息收入  9,205.66 

债券利息收入  248,358.90 

资产支持证券利息收入  - 

买入返售金融资产收入  1,834.12 

其他利息收入  - 

2.投资收益（损失以“-”填列）  -33,743.97 

其中：股票投资收益  -103,594.16 

基金投资收益  34,833.24 

债券投资收益  24,852.63 

资产支持证券投资收益  - 

贵金属投资收益  - 

衍生工具收益  - 

股利收益  12,496.91 

金融商品转让增值税抵扣  -2,332.59 

其他投资收益  - 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号

填列）  
12,965.25 

4.汇兑收益（损失以“-”号填列）  - 

5.其他收入（损失以“-”号填列）  - 

6.资产减值损失（损失以“-”号填列）  - 

减：二、费用  221,924.81 

1．管理人报酬  77,291.24 

2．托管费  10,305.49 

3.受托费  - 

4.运营服务费  - 

5.投资顾问费  - 

6．销售服务费  - 

7．交易费用  13,811.55 

8．利息支出  71,887.62 

其中：卖出回购金融资产支出  71,887.62 

9．税金及附加  1,058.34 

10．其他费用  47,570.57 

三、利润总额（亏损总额以“-”号填

列）  
16,695.15 

减：所得税费用  - 

四、净利润（净亏损以“-”号填列）  16,695.15 

   

   

四、资产管理计划投资组合报告  

（一）资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  占期末总资产的比例
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（%）  

1  权益投资  1,578,975.99 9.90 

   其中：境内股票  930,274.00 5.83 

   港股投资  648,701.99 4.07 

2  固定收益投资  11,382,886.40 71.39 

 
其中：债券  11,382,886.40 71.39 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  1,626,518.44 10.20 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  - - 

6  银行存款及清算备付金  1,182,817.10 7.42 

7  其他资产  173,132.18 1.09 

8  资产合计  15,944,330.11 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

（二）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明

细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净

值比例(%)  

601318 中国平安 3,000.00 260,940.00 2.09 

02899 紫金矿业 20,000.00 147,792.00 1.18 

01066 威高股份 8,000.00 117,964.00 0.94 

000002 万科Ａ 4,100.00 117,670.00 0.94 

02601 中国太保 3,800.00 97,066.44 0.78 

06066 中信建投证券 10,500.00 91,023.45 0.73 

02628 中国人寿 6,000.00 86,352.00 0.69 

603444 吉比特 200.00 85,200.00 0.68 

300371 汇中股份 5,800.00 77,256.00 0.62 

300285 国瓷材料 1,700.00 76,687.00 0.61 

注：对于同时在 A+H 股上市的股票，合并计算公允价值参与排序，并按照不同股票分别披

露。 

   

（三）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明

细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

190203 19国开 03 20,000.00 2,013,800.00 16.09 

136164 16中油 01 20,000.00 2,000,400.00 15.99 

132011 17浙报 EB 13,110.00 1,291,335.00 10.32 

010303 03国债⑶ 11,780.00 1,195,552.20 9.55 

132008 17山高 EB 9,520.00 987,224.00 7.89 
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（四）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支

持证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

（五）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明

细  

基金代码  基金名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

150175 

银华恒生国

企指数分级

(QDII)A 

760,535.00 752,929.65 6.02 

150299 
华安中证银

行指数分级 A 
360,126.00 355,444.36 2.84 

150223 

富国中证全

指证券公司

指数分级 A 

300,000.00 293,700.00 2.35 

161831 恒生中企 82,377.00 75,127.82 0.60 

161027 

富国中证全

指证券公司

指数 

49,436.00 53,786.37 0.43 

   

（六）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

（七）报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

（八）报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明

细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

（九）资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余

额为 2,999,992.50元，无因从事银行间市场债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额。 
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五、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

刘昕 
上海财经大学管

理学硕士 
9年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募指数与多策略

部投资经理，上海财经大学

管理学硕士，证券从业 9年，

曾任德邦证券股份有限公

司债券投资与交易部交易

员，上海东方证券资产管理

有限公司固定收益部投资

助理、私募权益投资部投资

支持高级经理、投资主办

人。 

王丹 
中国人民大学经

济学硕士 
16年 

上海东方证券资产管理有

限公司董事总经理、私募指

数与多策略部总经理、投资

经理，中国人民大学经济学

硕士，证券从业 16年，曾

任恒泰证券有限责任公司

债券研究员、交易员，深圳

发展银行资金管理部人民

币业务室经理，星展银行

（中国）有限公司财资市场

部高级副总裁，上海东方证

券资产管理有限公司固定

收益部总监、执行董事、私

募权益投资部投资总监，拥

有丰富的债券投资经验。  

   

（二）投资策略回顾与展望  

4季度股票市场分化加剧，以沪深 300为代表的机构重仓股表现强劲。市场分化严重，

市场整体呈现震荡态势。债券市场探底回升，收益率水平变化不大。低等级信用利差拉大，

高收益债券增多。 

4 季度国内债券市场主要还是受货币政策的影响，随着 11 月中下旬央行公开在市场的

连续大量净投放，收益率上升的势头得到遏制。1年 NCD有接近 50bps左右的下行。至少从

时间顺序上而言，先有市场资金紧张，后有永煤、华晨的违约，之后是央行在货币市场注入

流动性。类似的情况在 19 年包商事件之后也发生过，我们猜测这可能已经是央行的某种行



 

 第 9 页 共 12 页 

为模式。就国内利率的绝对水平而言，目前的位置并不算低，未来走向将视社融规模走向而

定，但也难言有太大的行情。 

纵观全年， COVID-19造成的冲击以及之后财政、货币政策成为资本市场运行的推动力，

一方面推动了资本市场的全球共振，另一方面减缓了贸易领域的反全球化趋势。抗疫措施引

起的需求结构变动，完成了一轮财富再分配。 

全球疫情二次爆发产生的紧缩效应并没有抵挡财政、货币政策放松所造成的通胀效应，

这点在美债市场和大宗商品市场表现比较明显。同时我们看到全球复苏的局面得以延续，瘟

疫二次传播对经济的影响似乎还未显现就因为疫苗的推出被国际市场忽略了。全球权益类市

场特别是相对低估值的股票仍然是大量流动性的目的地。就 A股而言，所谓“核心资产”就

是在产业政策、金融政策中受益的资产，上述政策运行的特征决定了细分行业中的头部公司

更容易受其青睐。随着上述政策在 GDP分配中的话语权持续增大，龙头公司还将长久受益。

投资者的机构化是产业集中化的结果。我们在未来的 A股投资也将立足于此。 

21 年值得思考的重要投资主题是疫情缓和以及各国复苏过程中，有什么结构性变化将

是去年的逆过程，什么结构性变化将继续深化。我们已经观测到比较明显的再通涨和地缘政

治话题重回舞台中心的趋势。同时，碳中和、碳减排这类财富再分配手段蕴含的投资机会也

不可忽视。 

下个季度组合固定收益资产将波段操作，稍微延长久期。权益类逐渐增加估值相对低的

H 股配置。 

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本资产管理计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应

的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司

严格执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

2、异常交易行为的专项说明  

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 1次，为指数量化投资组合因投资

策略需要和其他组合发生的反向交易。 

  本报告期内，本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法

规规定的要求；交易行为合法合规，未出现可能导致不公平交易和利益输送的异常交易、操

纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 
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六、托管人履职报告  

本报告期内，上海浦东发展银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对东方红增

利 1号（展期）集合资产管理计划的托管过程中，严格遵守《中华人民共和国证券投资基金

法》及其他有关法律法规、资产管理计划合同、托管协议的规定，不存在损害资产份额持有

人利益的行为，完全尽职尽责地履行了资产托管人应尽的义务。 

  本报告期内，本托管人依照《中华人民共和国证券投资基金法》及其他有关法律法规、

资产管理计划合同、托管协议的规定，对东方红增利 1 号（展期）集合资产管理计划的投资

运作进行了监督，对资产管理计划资产净值的计算、资产管理计划份额申购赎回价格的计算

以及资产管理计划费用开支等方面进行了认真的复核，未发现资产管理人存在损害资产份额

持有人利益的行为。 

  本报告期内，由上海东方证券资产管理有限公司编制本托管人复核的本报告中的主要财

务指标、资产管理计划投资组合报告、当期发生的资产管理计划应支付的管理费、当期发生

的资产管理计划应支付的托管费、资产管理计划投资收益分配情况内容真实、准确、完整。 

   

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

  单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期发生的资管计划应支付的管

理费  
77,291.24 83,336.51 

注：本资产管理计划的管理费按前一日资产管理计划的资产净值计提，管理费的年费率为

0.6%。计算方法如下： 

  H=E×0.6%÷当年天数 

  H为每日应计提的集合计划管理费 

  E为前一日资产管理计划资产净值 

  资产管理计划管理费每日计提，按月支付。 

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日 

上年度可比期间    

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  
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当期发生的资管计划应支付的托

管费  
10,305.49 11,111.42 

注：本资产管理计划托管人托管费按前一日资产管理计划资产净值的 0.08％年费率计提，

计算方法如下： 

  H＝E×0.08%÷当年天数 

  H为每日应支付的托管费； 

  E为前一日资产管理计划资产净值。 

  资产管理计划托管费每日计提，按月支付。 

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 1月 1日至 2020年

12月 31日  

上年度可比期间  

2019年 1月 1日至 2019

年 12月 31日  

当期计提的业绩报酬  - - 

注：本资产管理计划不提取业绩报酬。 

   

八、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

注：本报告期内，本资产管理计划未发生收益分配。 

   

九、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本资产管理计划投资经理没有发生变更。  

（二）公司关联人员的持有情况  

项目  持有计划份额总量的数量区间（万份）  

管理人董事、监事、从业人员及其配偶参与

本计划的情况  
0 

控股股东、实际控制人或者其他关联方参与

本计划的情况  
100~500 

注： 数量区间：0、0～50、50～100、100～500、500～1000、1000～2000、>2000 

（三）重大关联交易情况  

本报告期内本资产管理计划未发生重大关联交易。  

（四）其他  

本报告期内本资产管理计划无需要说明的其他情况。  
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上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 03 月 31 日 
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