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资产管理计划管理人：上海东方证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：平安银行股份有限公司上海分行 

报告期间：2020 年 10 月 1 日-2020 年 12 月 31 日 

报告送出日期：2021 年 01 月 22 日 
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重要提示  

本资产管理计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资产管理计划资

产，但不保证本资产管理计划一定盈利。 

  本资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划合同及说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

   

一、基本信息  

资产管理计划名称：  东方红丰和 3号集合资产管理计划 

合同生效时间：  2019年 1月 16日 

管理人：  上海东方证券资产管理有限公司 

托管人：  平安银行股份有限公司上海分行 

   

二、资产管理计划投资表现  

(一)主要财务指标  

   本期末  

期末资产净值(元)  73,672,796.00 

本期利润(元)  1,081,230.85 

期末资产管理计划可分配利润  1,998,678.61 

期末份额净值(元)  1.0279 

期末份额累计净值(元)  1.0579 

本期资产管理计划净值增长率  1.49% 

资产管理计划累计净值增长率  5.80% 

   

 

  注：本期期末资产管理计划可分配利润和净值未扣除管理人可提取的业绩报酬，以上财

务指标不包括参与资产管理计划的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 
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(二) 资产管理计划累计净值增长率与比较基准收益率的历史走势对比图  

 

注：本资产管理计划无业绩比较基准。 

三、资产管理计划投资组合报告  

(一) 资产组合情况  

序号  资产类别  期末市值（元）  
占期末总资产的比例

（%）  

1  权益投资  6,393,276.78 6.77 

   其中：境内股票  3,266,563.00 3.46 

   港股投资  3,126,713.78 3.31 

2  固定收益投资  66,548,928.36 70.44 

 
其中：债券  66,548,928.36 70.44 

 
资产支持证券  - - 

3  基金投资  14,818,249.88 15.68 

4  金融衍生品投资  - - 

5  买入返售金融资产  1,000,002.50 1.06 

6  银行存款及清算备付金  4,652,745.31 4.92 

7  其他资产  1,063,271.96 1.13 

8  资产合计  94,476,474.79 100.00  

注：“其他资产”包括“应收红利”、“应收利息”、“其他应收款”等项目。 

   

(二) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票明细  

股票代码  股票名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净
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值比例(%)  

02899 紫金矿业 112,000.00 827,635.20 1.12 

000002 万科Ａ 24,800.00 711,760.00 0.97 

02628 中国人寿 42,000.00 604,464.00 0.82 

06066 中信建投证券 63,000.00 546,140.70 0.74 

01066 威高股份 32,000.00 471,856.00 0.64 

300371 汇中股份 34,300.00 456,876.00 0.62 

000703 恒逸石化 30,400.00 389,120.00 0.53 

01088 中国神华 29,500.00 362,493.05 0.49 

600926 杭州银行 23,300.00 347,636.00 0.47 

03323 中国建材 40,046.00 314,124.83 0.43 

   

(三) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券明细  

债券代码  债券名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

200215 20国开 15 200,000.00 20,272,000.00 27.52 

180204 18国开 04 100,000.00 10,366,000.00 14.07 

1980209 19南网债 01 100,000.00 10,048,000.00 13.64 

132008 17山高 EB 53,000.00 5,496,100.00 7.46 

190203 19国开 03 50,000.00 5,034,500.00 6.83 

   

(四) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名资产支持

证券明细  

本资产管理计划本报告期末未持有资产支持证券。 

(五) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名基金明细  

基金代码  基金名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值

比例(%)  

150223 

富国中证全

指证券公司

指数分级 A 

9,692,290.00 9,488,751.91 12.88 

150196 

国泰国证有

色金属行业

指数分级 A 

3,623,801.00 3,747,010.23 5.09 

150299 
华安中证银

行指数分级 A 
800,000.00 789,600.00 1.07 

161027 

富国中证全

指证券公司

指数 

539,784.00 587,284.99 0.80 

160418 华安中证银 123,725.00 112,874.32 0.15 
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行指数 

   

(六) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名期权明细  

本资产管理计划本报告期末未持有期权。 

   

(七) 报告期末期货投资情况  

本资产管理计划本报告期末未持有期货。 

   

(八) 报告期末按市值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名权证明细  

本资产管理计划本报告期末未持有权证。 

   

(九) 资产管理计划运用杠杆情况  

本资产管理计划本报告期末，从事银行间市场债券正回购交易形成的卖出回购证券款余

额 19,599,850.60元，无因从事证券交易所债券正回购交易形成的卖出回购证券款余额。 

   

四、管理人履职报告  

（一）投资经理情况  

投资经理姓名  学历  证券从业年限  主要工作经历  

刘昕 
上海财经大学管

理学硕士 
9年 

上海东方证券资产管理有

限公司私募指数与多策略

部投资经理，上海财经大学

管理学硕士，证券从业 9年，

曾任德邦证券股份有限公

司债券投资与交易部交易

员，上海东方证券资产管理

有限公司固定收益部投资

助理、私募权益投资部投资

支持高级经理、投资主办

人。 

王丹 
中国人民大学经

济学硕士 
16年 

上海东方证券资产管理有

限公司董事总经理、私募指

数与多策略部总经理、投资

经理，中国人民大学经济学

硕士，证券从业 16年，曾

任恒泰证券有限责任公司

债券研究员、交易员，深圳
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发展银行资金管理部人民

币业务室经理，星展银行

（中国）有限公司财资市场

部高级副总裁，上海东方证

券资产管理有限公司固定

收益部总监、执行董事、私

募权益投资部投资总监，拥

有丰富的债券投资经验。  

   

（二）投资策略回顾与展望  

4 季度股票市场分化加剧，以沪深 300为代表的机构重仓股表现强劲。市场分化严重，

市场整体呈现震荡态势。债券市场探底回升，收益率水平变化不大。低等级信用利差拉大，

高收益债券增多。 

4 季度国内债券市场主要还是受货币政策的影响，随着 11 月中下旬央行在公开市场的

连续大量净投放，收益率上升的势头得到遏制。1年 NCD有接近 50bps左右的下行。至少从

时间顺序上而言，先有市场资金紧张，后有永煤、华晨的违约，之后是央行在货币市场注入

流动性。类似的情况在 19 年包商事件之后也发生过，我们猜测这可能已经是央行的某种行

为模式。就国内利率的绝对水平而言，目前的位置并不算低，未来走向将视社融规模走向而

定，但也难言有太大的行情。 

全球疫情二次爆发产生的紧缩效应并没有抵挡财政、货币政策放松所造成的通胀效应，

这点在美债市场和大宗商品市场表现比较明显。同时我们看到全球复苏的局面得以延续，瘟

疫二次传播对经济的影响似乎还未显现就因为疫苗的推出被国际市场忽略了。因此全球权益

类市场特别是相对低估值的股票仍然是大量流动性的目的地。就 A股而言，所谓“核心资产”

就是在产业政策、金融政策中受益的资产，上述政策运行的特征决定了细分行业中的头部公

司更容易受其青睐。随着上述政策在 GDP分配中的话语权持续增大，龙头公司还将长久收益。

投资者的机构化是产业集中化的结果。我们在未来的 A股投资也将立足于此。 

下个季度组合固定收益资产将波段操作，稍微延长久期。权益类逐渐增加估值相对低的

H股配置。 

   

（三）公平交易专项说明  

1、公平交易制度的执行情况的专项说明  

本集合计划管理人一贯公平对待旗下管理的所有计划和组合，制定并严格遵守相应的制

度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，本公司严格

执行了《上海东方证券资产管理有限公司公平交易制度》等规定。 

   

2、异常交易行为的专项说明  

本报告期内，公司旗下所有投资组合参与的交易所公开竞价交易中，同日反向交易成交

较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的交易共 1 次，为指数量化投资组合因投资

策略需要和其他组合发生的反向交易。 

  本报告期内，本资产管理计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合法

规规定的要求；交易行为合法合规，未出现可能导致不公平交易和利益输送的异常交易、操
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纵市场的现象；未发现内幕交易的情况。 

   

五、托管人履职报告  

托管人履职报告详见《托管报告》。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

（一）资产管理计划管理费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 10月 1日至 2020年

12月 31日  

上季度可比期间  

2020年 7月 1日至 2020

年 9月 30日  

当期发生的资产管理计划应支付

的管理费  
128,523.68 128,197.19 

（1）按资产净值的 0.7%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，集合计划管理费每日计提，按季支付。 

  （3）管理费计算方法如下： 

  G=i×年管理费率÷365 

  G为每日应计提的集合计划管理费 

  i为前一日集合计划资产净值 

   

（二）资产管理计划托管费  

单位：人民币元  

项目  

本期  

2020年 10月 1日至 2020年

12月 31日  

上季度可比期间  

2020年 7月 1日至 2020

年 9月 30日  

当期发生的资产管理计划应支付

的托管费  
9,180.25 9,156.94 

（1）按资产净值的 0.05%年费率计提。 

  （2）按前一日计划资产净值计算，集合计划托管费每日计提，按季支付。 

  （3）托管费计算方法如下： 

  G=i×年托管费率÷365 

  G为每日应计提的集合计划托管费 

  i为前一日集合计划资产净值 

   

（三）业绩报酬  

单位：人民币元  

项目  本期  上季度可比期间  
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2020年 10月 1日至 2020年

12月 31日  

2020年 7月 1日至 2020

年 9月 30日  

当期计提的业绩报酬    0.00 0.00 

注：（1）业绩报酬计提日为期间提取评价日、委托人退出日或本资产管理计划终止日。每份

资产管理计划份额的业绩报酬以该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（如无

上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日，初始募集期参与的为本资产管理计划成立日，

存续期参与的为参与当日，下同）至本次业绩报酬计提日期间的绝对收益率 R，作为计提业

绩报酬的计算基础。 

  

A为本次业绩报酬计提日的累计单位净值； 

B为该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的累计单位净值； 

C为该笔份额上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日的单位净值。 

资产管理计划的运作期：资产管理计划第 1个运作期为资产管理计划成立日（含）至资产管

理计划第 1个常规开放期的首日（不含），此后第 N个运作期（N=2,3,4）为第 N-1个常规开

放期的首日（含）至第 N 个常规开放期的首日（不含），第 5 个运作期为第 4个常规开放期

的首日（含）至资产管理计划终止日。ri 为第 i 个运作期内资产管理计划的年化业绩报酬

计提基准（每年按 365天计），首个运作期的 r1在销售公告中公布，管理人将在每个运作期

开始前至少提前【3】个工作日公布下一个运作期的年化业绩报酬计提基准 ri。 

对于某一笔份额 x，自其上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日起至本次业绩报酬计提

日期间，其适用的第一个年化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；其适用的第二个年

化业绩报酬计提基准为 ，对应天数为 ；以此类推，其适用的最后一个年化业绩报酬计

提基准为 ，对应天数为 。则该笔份额 x的绝对业绩报酬计提基准 为： 

  

特别声明：业绩报酬计提基准仅作为业绩报酬计算依据，不作为管理人对资产管理计划收益

率的承诺或保证。 

该笔份额 x的业绩报酬计算公式如下： 

收益率（R） 计提比例 
业绩报酬（ ）计算方法 

R≤RX 0   

R>RX 30% 

  

其中：  

F为该笔提取业绩报酬的份额。 

1）期间提取评价日提取业绩报酬的，业绩报酬以扣减委托人份额的方式提取，该笔份额应

扣减的份额数= /业绩报酬计提日资产管理计划单位净值；但若该笔份额为本次期间提取评

价日最近开放期内参与的份额，则不提取业绩报酬。 

2）在委托人退出和资产管理计划终止时提取业绩报酬的，业绩报酬 从退出资金中扣除。 

（2）业绩报酬支付 

由管理人向托管人发送业绩报酬划付指令，托管人于 5 个工作日内将业绩报酬划拨给登记结
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算机构，由登记结算机构将业绩报酬支付给管理人。 

   

七、本报告期资产管理计划投资收益分配情况  

  本报告期内，本资产管理计划未进行收益分配。 

 

八、本报告期涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

（一）投资经理变更  

本报告期内本集合计划投资经理没有发生变更。 

   

（二）重大关联交易情况  

本报告期内本集合计划未发生重大关联交易。 

   

（三）其他  

本报告期内本集合计划无需要说明的其他情况。 

   

   

   

   

   

上海东方证券资产管理有限公司 

2021 年 01 月 22 日 
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